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Ratings do BRB rebaixados para ‘brCCC+/brC’ e 
colocados em CreditWatch em desenvolvimento por 
incertezas quanto à execução de capitalização 
27 de maio de 2026 

Resumo 
• Desde o lançamento da Operação Compliance Zero, em novembro de 2025, o BRB enfrenta 

desafios relacionados a: (i) compra de ativos fraudulentos do Banco Master; (ii) condutas de 
executivos de alto escalão do banco; (iii) fragilidades de governança e conflitos de interesse; 
e (iv) necessidade de capitalização para a absorção de perdas. 

• Nesse contexto, rebaixamos nossos ratings do BRB de ‘brB-/brB’ para ‘brCCC+/brC’. A ação 
reflete a crescente incerteza e os riscos de execução associados ao plano de capitalização, 
que, em nossa visão, passou a ser o principal desafio do banco diante das perdas 
decorrentes dos eventos recentes. 

• Ao mesmo tempo, alteramos o CreditWatch de negativo para em desenvolvimento em 
virtude dos avanços das iniciativas de capitalização, ainda que acompanhados de incertezas 
e complexidades operacionais e institucionais. Esperamos resolver o CreditWatch assim que 
tivermos maior clareza quanto à execução da capitalização e seu impacto sobre a estrutura 
financeira e de capital do banco.  

Ação de Rating 
São Paulo (S&P National Ratings), 27 de maio de 2026 – A S&P National Ratings rebaixou hoje 
seus ratings de crédito de emissor de longo e curto prazo atribuídos ao BRB – Banco de Brasília 
S.A. de ‘brB-/brB’ para ‘brCCC+/brC’ na Escala Nacional Brasil. Além disso, alteramos a listagem 
CreditWatch de negativo para em desenvolvimento. 

Fundamentos 
O rebaixamento dos ratings do BRB reflete a crescente incerteza quanto à execução e à 
complexidade operacional de seu plano de capitalização. Embora existam iniciativas 
autogeridas e interesse do controlador em apoiar o banco, nossa análise incorpora os riscos de 
operacionalização das medidas de desalavancagem e capitalização, que incluem: (i) o acordo 
com a Quadra Capital, visando à criação de um fundo de investimento para a monetização de 
ativos originados junto ao Banco Master; (ii) a utilização de recursos provenientes da 
securitização da dívida ativa do Distrito Federal (DF); e (iii) um potencial empréstimo a ser 
contraído pelo DF junto ao Fundo Garantidor de Crédito (FGC), que deve ocorrer por meio de 
fianças de um sindicato de instituições financeiras públicas e privadas, as quais deverão ter 
como garantia uma parcela da receita do Fundo Constitucional do Distrito Federal (FCDF). 
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Em nossa visão, essas iniciativas estão condicionadas a uma estruturação complexa, sujeita a 
condições de mercado, fluxos de recursos de origem estatal e dinâmicas institucionais. Esse 
cenário eleva o risco de atrasos e incertezas em um horizonte de tempo exíguo, diante da 
necessidade de capitalização estimada entre R$ 6 bilhões e R$ 8 bilhões. Avaliamos que 
descompassos no cronograma ou insuficiência de recursos para absorver as perdas podem 
elevar o risco de liquidação da instituição. 

Também incorporamos em nossa análise o risco de que novos desdobramentos da Operação 
Compliance Zero resultem em impactos adicionais à liquidez, funding, posição financeira e 
geração de negócios do BRB. Em nossa visão, a continuidade das investigações eleva o risco 
reputacional da instituição, podendo comprometer a prospecção de novos negócios e desviar o 
foco estratégico do banco, atualmente voltado à capitalização. Paralelamente, avaliamos o 
potencial impacto das cessões de carteira sobre sua posição de mercado, bem como a tendência 
de pressão sobre os custos de captação decorrente de um maior prêmio de risco exigido pelo 
mercado. Embora a estabilidade dos depósitos judiciais ajude a mitigar pressões imediatas sobre 
os recursos atuais, subsiste o risco de perda de contratos com tribunais federais, o que poderia 
impactar o direcionamento de novos depósitos e captações futuras. 

Embora o potencial suporte do governo do Distrito Federal permaneça refletido em nossa 
análise, consideramos que sua materialização enfrenta desafios de execução. O DF é acionista 
majoritário do BRB, com participação de 53,71% do capital social da instituição. Como banco 
público estadual, o BRB exerce papel social no desenvolvimento regional e é o principal 
responsável pela gestão da folha de pagamento dos servidores do DF, oferecendo serviços como 
conta-salário, crédito consignado e antecipação de salários. 

Dada sua importância estratégica e o relacionamento de longo prazo com o ente federativo, 
consideramos a intenção de suporte por parte do controlador. Contudo, a materialização desse 
apoio enfrenta desafios relacionados à urgência do cronograma e ao risco de impasses 
legislativos e judicializações. Esse cenário, somado à volatilidade de um ano eleitoral e às 
pressões orçamentárias do Distrito Federal, aumenta as incertezas quanto à tempestividade e 
ao volume do reforço de capital previsto. 

CreditWatch 
O CreditWatch em desenvolvimento reflete o nível de complexidade das iniciativas de 
capitalização do banco e os desafios inerentes à sua execução, que abrangem a coordenação de 
acordos com entes públicos e privados, bem como a exposição a riscos institucionais e de 
judicialização que podem comprometer o processo. 

Poderemos elevar o rating caso a capitalização ocorra de forma tempestiva e em volume 
suficiente para absorver as perdas da instituição. Uma ação positiva também dependerá de 
maior previsibilidade sobre a profundidade e extensão dos impactos das investigações na 
posição financeira e perfil de risco do banco, além de maior clareza quanto à sua estrutura de 
capital e estratégia de longo prazo para a sustentabilidade do negócio. Além disso, uma elevação 
dependerá da avaliação das demonstrações financeiras do banco, que não são publicadas desde 
setembro de 2025. 

Por outro lado, poderemos rebaixar novamente o rating caso a capitalização não ocorra no prazo 
ou no montante necessários, resultando em insuficiência de capital que comprometa a solvência 
da instituição e eleve o risco de liquidação. Também poderemos realizar uma ação de rating 
negativa caso informações adicionais decorrentes das investigações impactem materialmente a 
posição de negócios, capital, liquidez ou funding do banco. 
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Tabela de Classificação de Ratings  

 De Para 

Rating de crédito de emissor na Escala Nacional Brasil brB-/CW Neg./brB      brCCC+/ CW Em Des./brC 

SACP* brccc+ brccc 

Suporte +1 +1 

Suporte GRE** Sim Sim 

Suporte do grupo Não Não 

*Perfil de crédito individual (SACP - stand-alone credit profile). **Sigla em inglês para entidades vinculadas ao governo. 

 

Certos termos utilizados neste relatório, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visão 
sobre os fatores que são relevantes para os ratings, têm significados específicos que lhes são atribuídos em 
nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating no 
novo site da Escala Nacional Brasil para mais informações. As descrições de cada categoria de rating da S&P 
National Ratings estão disponíveis nas “Definições de ratings na Escala Nacional Brasil”. Todos os ratings 
mencionados neste relatório são disponibilizados no site público da S&P National Ratings. 

Critérios e Artigos Relacionados 

Critérios 
• Metodologia: Considerações suplementares de ratings na Escala Nacional Brasil, 18 de 

agosto de 2025 

• Metodologia para atribuição de ratings a instituições financeiras na Escala Nacional Brasil, 18 
de agosto de 2025 

Artigo 
• Definições de ratings na Escala Nacional Brasil 

 

Emissor Data de atribuição do rating inicial Data da ação de rating anterior 

BRB – Banco de Brasília 

Rating de Crédito de Emissor   

Escala Nacional Brasil 29 de janeiro de 2014 19 de março de 2026 
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https://brazil.ratings.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101640951
https://brazil.ratings.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101640955
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Informações regulatórias adicionais 

Outros serviços fornecidos ao emissor 
Não há outros serviços prestados a este emissor. 

Atributos e limitações do rating de crédito 
A S&P National Ratings utiliza informações em suas análises de crédito provenientes de fontes 
consideradas confiáveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P National Ratings não 
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificação independente da 
informação recebida do emissor ou de terceiros em conexão com seus processos de rating de 
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuídos. A S&P National Ratings não verifica a 
completude e a precisão das informações que recebe. A informação que nos é fornecida pode, 
de fato, conter imprecisões ou omissões que possam ser relevantes para a análise de crédito de 
rating.  

Em conexão com a análise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P National Ratings acredita que há 
informação suficiente e de qualidade satisfatória de maneira a permitir-lhe ter uma opinião de 
rating de crédito. A atribuição de um rating de crédito para um emissor ou emissão pela S&P 
National Ratings não deve ser vista como uma garantia da precisão, completude ou 
tempestividade da (i) informação na qual a S&P National Ratings se baseou em conexão com o 
rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilização do rating 
de crédito ou de informações relacionadas. 

Fontes de informação 
Para atribuição e monitoramento de seus ratings a S&P National Ratings utiliza, de acordo com o 
tipo de emissor/emissão, informações recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e 
conselheiros, inclusive, balanços financeiros auditados do Ano Fiscal, informações financeiras 
trimestrais, informações corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informações 
históricas e projetadas recebidas durante as reuniões com a administração dos emissores, bem 
como os relatórios de análises dos aspectos econômico-financeiros (MD&A) e similares da 
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informações de domínio público, 
incluindo informações publicadas pelos reguladores de valores mobiliários, do setor bancário, de 
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes públicas, bem como de 
serviços de informações de mercado nacionais e internacionais.  

Aviso de ratings ao emissor 
O aviso da S&P National Ratings para os emissores em relação ao rating atribuído é abordado na 
política “Notificações ao Emissor (incluindo Apelações)”. 

Frequência de revisão de atribuição de ratings 
O monitoramento da S&P National Ratings de seus ratings de crédito é abordado em: 

• Descrição Geral do Processo de Ratings de Crédito (na seção de Regras, Procedimentos e 
Controles Internos) 

• Política de Monitoramento 
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Conflitos de interesse potenciais da S&P National Ratings  
A S&P National Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na seção 
“Potenciais Conflitos de Interesse”. 

Faixa limite de 5%  
A S&P National Ratings Brasil publica em seu Formulário de Referência, disponível na página de 
“Informações Regulatórias”, o nome das entidades responsáveis por mais de 5% de suas 
receitas anuais. 

As informações regulatórias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglês) da S&P 
National Ratings são publicadas com referência a uma data específica, vigentes na data da 
última Ação de Rating de Crédito publicada. A S&P National Ratings atualiza as informações 
regulatórias de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudanças em tais 
informações somente quando uma Ação de Rating de Crédito subsequente é publicada. 
Portanto, as informações regulatórias apresentadas neste relatório podem não refletir as 
mudanças que podem ocorrer durante o período posterior à publicação de tais informações 
regulatórias, mas que não estejam de outra forma associadas a uma Ação de Rating de Crédito. 
Observe que pode haver casos em que o PCR reflete uma versão atualizada do Modelo de 
Ratings em uso na data da última Ação de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings 
atualizado tenha sido considerado desnecessário para determinar esta Ação de Rating de 
Crédito. Por exemplo, isso pode ocorrer no caso de revisões baseadas em eventos (event-driven) 
em que o evento que está sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versão 
atualizada do Modelo de Ratings. Observe também que, de acordo com as exigências 
regulatórias aplicáveis, a S&P National Ratings avalia o impacto de mudanças materiais nos 
Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite Ratings de Crédito revisados se assim 
requerido pelo Modelo de Ratings atualizado. 
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